16 de novembro de 2023
191/2023-PRE

OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref: Alteracdo no Modelo de Aprecamento dos Contratos Futuros de Boi
Gordo, Café Arabica 4/5, Milho, Etanol e Soja FOB Santos

Visando aprimorar a metodologia de precificacdo dos contratos futuros,
informamos que o preco de ajuste dos Contratos Futuros de Boi (BGI), Cafée (ICF),
Milho com liquidacao financeira (CCM), Etanol Hidratado com liquidagdo

financeira (ETH) e Soja FOB Santos (SQY) terdao seu modelo de célculo alterado.

A metodologia atual é composta pelos trés procedimentos abaixo, e descritos em
detalhes no Manual de Aprecamento da B3, os quais sao executados em ordem

sequencial, caso necessario.

1) Calculo a partir dos precos de negdcios validos registrados na janela de

formacao de preco. Esse procedimento nao sera alterado.

2) Calculo pelo preco médio das melhores ofertas de compra e de venda da
janela de formacado de preco. As ofertas consideradas sdo aquelas que
atendem aos parametros minimos de quantidade, de spread e de exposicao

disponiveis no Anexo de Parametros do Manual de Aprecamento.

3) Calculo pelo preco teorico (Fallback). Esse procedimento nao sera alterado.
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O segundo procedimento, o calculo pelas ofertas, sera alterado e passara a
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considerar a média ponderada por volume (VWAP) das ofertas presentes na

janela de formacao de preco.

A metodologia completa do VWAP pode ser consultada no item (iv) da Secao
Disposi¢des gerais, Marcagao por preco de mercado do Manual de Aprecamento

da B3 - Futuro; os procedimentos do modelo atual de célculo podem ser

consultados na Secao 4 Commodities; e 0 horario da janela de formacao de preco

e 0s parametros atuais para a definicdo do ajuste por negdcios ou por ofertas

podem ser consultados no Anexo de Parametros Mensais — Futuros, todos

disponiveis em www.b3.com.br, Market Data e indices, Servicos de Dados, Market

Data, Consultas, Mercado de Derivativos, Metodologia, Manual de Aprecamento

da B3.

Na data de implementagdo da mudanca, poderdo ser consultados os parametros

do VWAP.

A mudanca seguirad o seguinte cronograma:

a partir de 27/11/2023, inclusive, mudara o ajuste do Futuro do Boi Gordo;

e a partir de 29/11/2023, inclusive, mudara o ajuste do Futuro do Café Arabica
4/5;

e a partir de 01/12/2023, inclusive, mudara o ajuste do Futuro do Milho com

liquidagao financeira;

e a partir de 22/01/2024, inclusive, mudara o ajuste do Futuro do Etanol

Hidratado com liquidagao financeira;

e a partir de 24/01/2024, inclusive, mudara o ajuste do Futuro do Soja FOB

Santos.
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Ressaltamos que as minutas dos contratos futuros ndao serdo impactadas e
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permanecerao com a redacao vigente no site. Os contratos estao disponiveis no

site da B3 - www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Commodities.

Esclarecimentos adicionais poderdao ser obtidos com a Diretoria de Produtos
Listados, pelos telefones (11) 2565-4042/7950; ou com a Diretoria de
Administracao de Risco, Central de Atendimento de Risco, pelo telefone (11)

2565-5030 ou e-mail pricing@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operacdes —
Negociagdo Eletronica e CCP
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